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W Polsce | krajach sgsiednich dziata wiele miodych, innowacyjnych,
perspektywicznych firm, kEorym rozwg) na miare ich mozliwosci
| aspirac)l utrudnia brak kapitatu. Jednoczesnie na rynku kapitatowym
funkcjonuje liczna grupa inwestorow zainteresowanych, potencjalnie
bardzo zyskownymi, inwestycjami na rynku kapitatowym.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie, dostrzegajgc potrzeby
obu grup | widzgc w ich skojarzeniu szanse zarowno na rozwoj gietdy,
jak | wzrost innowacyjnosci polskiej gospodarki, postanowifa stworzyc
NewConnect.
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FUNDUSZE DOSTEPNE NA RYNKU
PONAD 700 MLD PLN

e Fundusze — aktywa netto
»Emerytalne — okoto 130 mid PLN
» Inwestycyjne — okoto 80 mid PLN

e Banki — 102 mld PLN — inwestycje w pap. wart.
e Zakitady Ubezpieczen — lokaty okoto 100 mid PLN

e Przedsigbiorstwa — lokaty bankowe okoto 130 mid PLN

e Gospodarstwa domowe — 240 mld PLN oszczednosci
w bankach (depozyty zt i walut.)

e Fundusze PE/VC — 7 mld EUR — Srodki na inwestycje
w Polsce i CEE .
Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for"you
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Cele GPW wobec NewConnect

e stworzenie rynku finansujgcego mate atrakcyjne podmioty o duzych
perspektywach wzrostu

e stworzenie warunkow dla rozwoju sektora spétek nowych technologii

e wzrost naktaddéw na dziatalnoS¢ w obszarze Badan i Rozwoju (B+R);
wdrazanie efektow badan w projektach biznesowych

e rozbudowa infrastruktury finansowej Polski jako elementu tworzonego
regionalnego Centrum Finansowego w Europie Srodkowo-Wschodniej —
wzmochnienie pozycji GPW w regionie

e wzmocnienie wspotpracy pomiedzy GPW i jej partnerami biznesowymi
(m.in. Firmami Partnerskimi) w celu szybszego rozwoju rynku gietdowego w
Polsce

e rozwoj zaplecza analitycznego, w tym m.in. wspierajgcego opracowywanie
raportow branzowych i wycene matych spotek

www.bdm.pl

Gramy dla Clepie
We play for’you
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Podstawowe zatozenia NewConnect
Emitenci:

e mate spotki o przewidywanej kapitalizacji okoto 20 min PLN i wartosci
oferty publicznej od kilkuset tysiecy do kilku min PLN

e spotki innowacyjne, rozwojowe, o krotkiej historii dziatalnosci

Inwestorzy:

o VC/PE

e wyspecjalizowane fundusze zamkniete, fundusze asset-management
e 0Ssoby prywatne posiadajgce znaczgce kapitaty

e inwestorzy indywidualni akceptujgcy wyzsze ryzyko

Forma prawna platformy obrotu:

e spotki dopuszczone do obrotu beda notowane w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW

(poza rynkiem regulowanym Gramy dla Clepie
J Y ) www.bdm.pl yWe play for’you
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WEJSCIE NA NewConnect- argumenty za

Korzysci dla spofki:

e Dostep do kapitatu o znacznej wartosci

e Promocja i efekt marketingowy

e Prestiz i renoma organizatora rynku

e Ekspozycja firmy na inwestorow

» Niskie wymogi formalne i proste procedury
Korzysci dla wilascicieli:

e Rynkowa wycena akdji

e MozliwoS¢ pozyskania inwestora strategicznego na korzystnych
warunkach

e Mozliwos¢ realizacji strategii wyjscia z inwestycji w wybranym przez
siebie momencie

Korzysci dla Zarzadu i pracownikow:

e Mozliwos¢ przeprowadzenia programu motywacyjnego Gramy dla Clebie
emisja akcji pracowniczych ~ www.bdm.pl We play for'you
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WARUNKI DOPUSZCZENIA AKCII

e Sporzadzenie i zatwierdzenie odpowiedniego dokumentu
informacyjnego

e Brak ograniczen zbywalnosci

e Brak postepowania upadtosciowego lub likwidacyjnego
wobec emitenta

e Brak minimalnych wymogdw wartosciowych

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for°you



bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

NewConnect-wprowadzenie do obrotu

e umowa z Autoryzowanym Doradcg oraz Animatorem Rynku
lub Market Makerem

e publiczny dokument informacyjny
(prospekt lub memorandum informacyjne, zatwierdzany przez KNF)

albo:

o dokument informacyjny zatwierdzany przez
Autoryzowanego Doradce, wspotzatwierdzany przez GPW

e wniosek o wprowadzenie instrumentow finansowych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Gramy dla Clepie

www.bdm.pl We play for’you
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)t

NEW/ connect

KCJ aPwW

OFERTA PUBLICZNA PRIVATE PLACEMENT

PROSPEKT MEMORANDUM

EMISYINY INFORMACYINE DOKUMENT INFORMACYINY

Ustawa o ofercie publicznej

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Zatacznik Nr 1 do Regulaminu
Komisji z dnia 26.10.2005r. ASO

WE 809/2004 W sprawie szczeg6towych
warunkow, jakim powinno

Odpowiada¢ memorandum
Informacyjne

Gramy dla Clﬁple
Weplayf you
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 firma inwestycyjna lub inny podmiot Swiadczacy ustugi zwigzane z obrotem
gospodarczym em in.: doradztwo finansowe, prawne, audyt finansowy)
wpisany na liste Autowzowanych Doradcow prowadzona przez GPW —
www.NewConnect.pl

e odpowiedzialny za wybdr spotki o odpowiedniej jakosci

e monitoruje postep prac nad dokumentem informacyjnym dla spotki
i dokonuje jego zatwierdzenia

e zwieksza szanse uzyskania przez spotke korzystnej wyceny

e przez okres co najmniej 1 roku od dnia pierwszego notowania:

> wspotdziata z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych

» prowadzi doradztwo na rzecz emitenta w zakresie dotyczagcym funkcjonowania
instrumentow finansowych emitenta w alternatywnym systemie

e sprzyja zwiekszeniu sprawnosci zarzadzania spotkg i poprawie skutecznosci
wykorzystania srodkow z emis;ji

e koszty dziatania Autor‘yzowanego Doradcy ponosi spotka; refundacja
wydatkow z unijnych funduszy pomocowych przeW|dZ|any

Gramy dla Cquple
We play for'you
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ANIMATOR RYNKU LUB
MARKET MAKER

e czionek GPW lub mnkl podmiot bedacy firmg inwestycyjng
dopuszczony do dziatania w ASO wpisany na liste Animatorow Rynku
badz Market Makerow prowadzong przez GPW -
www.NewConnect.pl

>na rynku notowan kierowanym cenami — Market Maker (na moc
umowy z Organizatorem ASO skfada oferty kupna/sprzedazy), sktadanie
zlecen w odpowiedzi na oferty Market Makera

»>na rynku notowan kierowanym zleceniami — Animator Rynku (na mocy
umowy z Organizatorem ASO, przez okres 2 lat, wspomaga ptynnosc¢
obrotu instrumentami flnansowyml emitenta)

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play fcigou
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Dom Maklerski BDM S.A. I ANIMATOR RYN KU

1/2

e Autoryzowany Doradca i Animator Rynku mogg wystepowac jako:
> podmioty niezalezne
> ten sam podmiot
e Na wniosek emitenta Organizator ASO moze, po zapoznaniu sie z opinig
Autoryzowanego Doradcy, zwolni¢ emitenta z obowigzku zapewnienia
obowigzywania umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem 1 roku,
w przypadku jesli:
> instrumenty finansowe tego emitenta sg notowane rownoczesnie na rynku
regulowanym

> przemawia za tym dotychczasowe dosSwiadczenie emitenta oraz przestrzeganie
zapisdw Regulaminu ASO, szczegdlnie w zakresie prawidtowego wykonywania
obowigzkow informacyjnych

» dotychczasowa historia biznesowa (zaudytowane sprawozdania finansowe za ostatnie
2 lata obrotowe poprzedzajgce ztozenie przez emitenta wniosku
o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w ASO)

> istotny udziat w akcjonariacie inwestorow kwalifikowanych (co najmniej
25% kapitatu zaktadowego)

R st
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AUTORYZOWANY DORADCA
I ANIMATOR RYNKU

2/2

e Na wniosek Animatora Rynku Organizator ASO moze zwolni¢ animatora
z wykonywania czynnosci majgcych na celu wspomaganie ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi danego emitenta przed uptywem 2 lat, w
przypadku jesli przemawia za tym ptynnosc obrotu instrumentami
finansowymi danego emitenta w alternatywnym systemie obrotu

e Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu, w
okresie pierwszych 2 lat, instrumentow finansowych danego emitenta na
rynku kierowanym zleceniami bez waznego zobowigzania Animatora Rynku,
w szczegolnosci gdy przemawiajg za tym przewidywania Organizatora ASO
co do ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta

Gramy dla Clﬁ ie
www.bdm.pl We play fotyou
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DOKUMENT INFORMACYJNY

* nizsze koszty przygotowania emisji akcji spotek

e zmniejszone wymagania regulacyjne w stosunku do rynku
regulowanego — zliberalizowane zapisy w stosunku do
memorandum dla akcji przy ofertach do 2,5 min EUR

e sporzadzany w jezyku polskim lub angielskim

e zatwierdzany przez Autoryzowanego Doradce,
wspotzatwierdzany przez GPW

o udostepniany do publicznej wiadomosci poprzez publikacje
na stronie internetowej operatora ASO - www.NewConnect.pl

e wprowadzenie do obrotu w ASO w ciggu 5 dni
roboczych Gramy dla C|§‘]r£)le

www.bdm.pl We play foryou
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OBOWIAZKI INFORMACYIJNE

1/2
e zliberalizowane wymogi w stosunku do rynku regulowanego

> raporty biezgce (informacje o zdarzeniach majgcych istotny wptyw
na sytuacje gospodarczg emitenta lub na cene instrumentow

finansowych, wedtug uznania emitenta)
> raporty okresowe (skonsolidowane lub nieskonsolidowane)

= brak raportow kwartalnych
= potroczne (bez audytu, wybrane dane finansowe wedtug uznania
emitenta)

= roczne (z audytem)

e Elektroniczna Baza Informacji (EBI) - prowadzony przez GPW
system sprawozdawczosci i przekazywania do publicznej
wiadomosci obowiazkow informacyjnych wynikajacych
z regulaminu ASO (raporty biezgce i okresowe)

Gramy dla Clebie
www.bdm.pl We play foe}g/ou
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OBOWIAZKI INFORMACYIJNE

2/2

e Elektroniczny System Przekazywania Informacji (ESPI) —
prowadzony przez urzad KNF system przekazywania przez
spotki publiczne obowigzkow informacyjnych

e Ochrona akcjonariuszy mniejszosciowych (stosowanie regulacji
dotyczacych ujawniania stanu posiadania, wezwan)

e standardy rachunkowosci uznawane w skali miedzynarodowej
lub krajowe standardy rachunkowosci wiasciwe dla siedziby
emitenta

e obowigzujacy jezyk polski lub angielski

e rygorystyczne przestrzeganie zasad corporate governance,
ale uwzgledniajgce specyfike notowanych podmiotow

Gramy dla Clﬁple

www.bdm.pl We play fot'you
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ZASADY OBROTU NA NewConnect

e platforma obrotu
»>istniejgca technologia (WARSET)

e systemy notowan

»rynek kierowany zleceniami — z udziatem Animatora Rynku
= notowania ciggte lub jednolite

»rynek kierowany cenami — z udziatem Market Makera
= notowania ciggte
e Rozpoczecie notowan instrumentow finansowych nastepuje
na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego
notowania

e instrumenty finansowe: zdematerializowane akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
inne udziatowe instrumenty finansowe Gry dla Clebie

e kurs wyznaczany z doktadnoscig do 1 grosza/centa We playforyou
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ZASADY OBROTU NA NewConnect
rynek kierowany zleceniami (not. ciqgte)

e warunki notowan
>istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania

w stosunku do danych instrumentow finansowych zadan Animatora
przez pierwsze 2 lata

e harmonogram sesji

Otwarcie Zamkniecie
Przed Przed Doar
Otwarciem zamknieciem 9
8:00 09:00 17:20 17:30 17:35

e rodzaje zlecen — jak na rynku regulowanym

e ograniczenie wahan kursow - tylko widetki statyczne 20%
(rozszerzenie widetek — 44%)

e Zasady przyjmowania zlecen, wyznaczanie kursg
wstrzymywanie obrotu, rownowazenie, Camy %Iﬁaycﬁ?'e
upowszechnianie informacji — jak na rynku regulowanyn{’
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK
NA RYNKU NewConnect

CZYNNIKI RYZYKA

o Krotka historia dziatalnosci
e Duza zmiennos$¢ wynikow finansowych
e Zaleznosc od kilku odbiorcow ustug

» Niska wiarygodnosc kredytowa

Niska ptynnosc finansowa

Gramy dla Cl

www.bdm.pl

We play f§

bie

you
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK
OCZEKIWANA STOPA ZWROTU

e Szansa na duzg dynamike przychodow i zyskow
e ,Kupujemy” ludzi i spotke
 Duze szanse na wysoki wzrost wartosci przy

jednoczesnym wystepowaniu ryzyka utraty ptynnosci
finansowej

Gramy dla Clog;ple

www.bdm.pl We play forlyou
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK
METODY WYCENY SPOLEK

e Metody porownawcze

Wartosc ksiegowa

e Model dywidendowy

Metody mieszane

e Metody dochodowe

Gramy dla Clog;ple

www.bdm.pl We play for?you
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Analiza porownawcza

e Porownanie ze spotkami notowanymi na gieldzie
> dobor spotek
» dyskonto czy premia

e Porownanie do zawieranych transakcji
> dobor transakgji
> wiarygodnos¢

Gramy dla C!gpie

www.bdm.pl We play you
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Analiza porownawcza

* P/S

¢ P/E

¢ P/BV
P/EBIT
P/EBITDA

Gramy dla Cé ie

www.bdm.pl We play you
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Wartosc ksiegowa

e Najprostsza z metod. Zaklada, ze wartosc spotki
odpowiada jej aktywom netto (kapitat wiasny).

»>Zalety: Prostota

»Wady: wprawdzie rachunkowos¢ w coraz wiekszym
stopniu zwraca uwage na doktadng wycene
sktadnikow aktywow i1 pasywow to nadal bazujemy
na znacznej liczbie zatozen i uproszczen. Ponadto nie
uwzgledniamy perspektyw rozwoju spotki.
Absolutnie nie nadaje si¢ do wyceny spotek

w poczatkowej fazie rozwoju. Gramy dla Clgbie
We play f§ you




bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Model dywidendowy

e Model dywidendowy o stalym poziomie

D D, - dywidenda
—_1
Cena= . r - stopadyskontowa

e Model dywidendowy o stalym wzroscie (model Gordona)
D, - dywidenda

Cena = —D1— r - stopa dyskontowa
r-g g - stopa wzrostu dywidendy
Gramy dla Clebie
www.bdm.pl yWe play égou
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Metoda mieszana

 Istota mieszanej metody wyceny jest ustalenie wartosci
przedSﬁblorstwa jako sumy wartosci sktadnikow
materialnych i ich zdolnosci do generowania srodkow
finansowych.

* Bez wzgledu na odmiane metody mieszanej, kazda z nich
oparta jest na jednej, uniwersalnej postaci formuty
matematycznej.

Wartosc¢ przedsiebiorstwa = M + x (D-M)

M - wartos$¢ majatku netto przedsiebiorstwa

D - wartos¢ dochodowa przedsiebiorstwa

X - parametr Gram dla C|§Ple
We play for'you

(D-M) - wartosc firmy, czyli goodwill
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Wycena dochodowa

e Metoda wartosci ekonomicznej polega na wycenie
I:rzedsuablorstwa w oparciu o szacunek przysztych
orzysci ekonomicznych (metoda dochodowa)

 Niezbedne s3:
>poziom przysztych dochodow,
»>stopa dyskontowa,
>0szacowanie niepewnosci w realizacji dochodow,
>wartosc¢ koncowa (residual value),

»Czas trwania przedsiebiorstwa

www.bdm.pl

R ek
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK

METODY WYCENY SPOLEK —
Wycena dochodowa

o Zalety:
>»Uwzglednia przyszty rozwoj firmy

e Wady:
>Wymaga znacznej liczby zatozen
>Duza wrazliwosc na kazde zalozenie

Gramy dla C!gpne

www.bdm.pl We play you
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK
UWAGI OGOLNE

o Inwestorzy ,kupuja” ludzi a nie spotke, poniewaz ta z
reguty posiadac bedzie niewielki kapitat. Zatem nalezy
oceniac:

»Zarzad
> Kluczowych pracownikow
e Spotki prawdopodobnie w pierwszym okresie swojej

dziatalnosci nie btcelda generowac zy{( ku Stad
porownywane bedq przede wszystki

»Przychody netto ze sprzedazy

»2Zysk operacyjny

>»EBITDA Gramy dla C|%5)Ie
We play fot“you

>Wysokosc¢ kapitatow (BV)
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ANALIZA I WYCENA SPOLEK
UWAGI OGOLNE

e Rynek moze cechowac niska ptynnos¢, stad znaczenie
analizy fundamentalnej bedzie znacznie wyzsze niz
analizy technicznej

e Niezbedna bedzie lepsza znajomos¢ rachunkowosci
I analizy fundamentalnej niz w przypadku spotek
notowanych na rynku gtownym

Gramy dla CI%Pie

www.bdm.pl We play fot'you
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. Cena emisyjna % zmiana Cena na
Lp. Spétka Data debiutu o zamkniecie w
(zh) na debiucie . }
dniu debiutu

111. 22.12.2009 10,00 +119,00 21,90
110. 21.12.2009 0,10 0,00 0,10
109. 18.12.2009 0,60 +141,67 1,45 N C t
108. 17.12.2009 0,15 +13,33 0,17 ey U- onnec
107. 16122009 2,55 2314 314 Debiuty
106. 09.12.2009 0,35 +174,29 0,96
105. 02.12.2009 1,80 +94,44 3,50
104. 30.10.2009 0,04 +900,00 0,40 2009 F.
103. 13.10.2009 0,41 +190,24 1,19
102. 08.10.2009 0,13 +38,46 0,18
101. 28.09.2009 1,80 +58,33 2,85
100. 16.09.2009 6,00 +0,33 6,02
99. 28.08.2009 20,00 +7,45 21,49
98. 27.09.2009 28,00 +06,43 55,00 Beskidzki Dom Maklerski S.A.
97. 25.08.2009 0,31 +9,68 0,34 AUTORYZOWANY
96. 31.07.2009 0,12 +41,67 0,17 DORADCA
95. 16.07.2009 3,00 -32,33 2,03 NEW/OSNeat:
94, 08.07.2009 7,00 +45,00 10,15
93. 20.05.2009 2,00 -32,00 1,36
92. 19.05.2009 4,00 +1,25 4,05
91. 18.05.2009 3,00 +58,67 4,76
90. 14.05.2009 1,43 +179,02 3,99
89. 12.03.2009 1,00 +629,00 7,29 G ramy d Ia C' ie
88. 06.03.2009 1,20 -58,33 0,50 We p| ay fo?4vou
87. 12.02.2009 2,70 0,00 2,70

86. 09.02.2009 30,00 +6,67 32,00


http://www.bdm.com.pl/newconnect
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EPICTURES-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=CERABUD
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=GPFCAUSA-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=DENTAMDC-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=IAI
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EKIOSK-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=TPH-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=SERENITY
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=PPG-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ONERAY-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=BGSENERGY
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=MICROTECH
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=SOBET-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=HEFAL
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=C2A
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ARTEFE
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EKOEXPORT
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=TESGAS-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=GOADVISER
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=HOTBLOK
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=PTI
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EMONT
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=WBAY
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=HYDRAPRES
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=READGENE
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ORIONINV
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Dom Maklerski BDM S.A.

83.
82.
81.
80.
79.
/8.
77.
76.
75.
74.
/3.

72.

/1.
70.
69.

68.
67.

ROK 2008
16.12.2008 49,07
15.12.2008 9,75
12.12.2008 0,96
05.12.2008 2,50
04.12.2008 1,70
27.11.2008 0,18
14.11.2008 10,00
05.11.2008 2,00
04.11.2008 0,70
29.10.2008 0,35
16.10.2008 0,72 (5 czk)
09.10.2008 2,00
08.10.2008 0,40
07.10.2008 1,98
02.10.2008 1,65
16.09.2008 2,90
12.09.2008 2,42

+8,01
+2,36
+4,17
+8,00
+8,24
-5,56
+60,00
-11,00
+350,00
-14,29
+455,56

+52,00

+5,00
+2,02
-27,88

+3,45
+88,20

53
9,98
1,00
2,70
1,84
0,17

16,00
1,78
3,15
0,30
4,00

3,04

0,42
2,02
1,19

3,00
4,55

NewConnect

Wybrane
Debiuty

2008 r.

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

AUTORYZOWANY

) DORADCA
NEW/coNnnect ==
Gramy dla Clebie
We play fot°you



http://www.bdm.com.pl/newconnect
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=INTERNITY
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=SYMBIO
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=FABRDIET
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=GRUPAPSW
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=RUCHCHORZ
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=INBOOK
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=MILKPOL
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ARTNEWMED
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=HURTIMEX
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=PGSSOFT
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=PHOTON
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=DOMEXBUD-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=CARBON
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ROCCA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=SUNTECH
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=DOMZDROW-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=TRANSPOL

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

ROK 2007
24. 21.12.2007 4,00 +62,50 6,50
23. 21.12.2007 1,75 +191,43 5,10
22. 14.12.2007 3,75 +172,80 10,23
21. 04.12.2007 3,00 3,67 2,89
20. 03.12.2007 3,60 +44,17 5,19 NewConnect
19. 30.11.2007 1,20 +9583 2,35
18. 20.11.2007 2,30 +2,17 2,35 Debiuty
17. 16.11.2007 13,99 -20,80 11,08
16. 15.11.2007 6,00 -18,33 4,90 2007 r.
15. 06.11.2007 0,20 +80,00 0,36
14. 05.11.2007 8,50 365 8,19
13. 30.10.2007 3,00 +204,67 9,14
12. 24.10.2007 6,50 Tl 6.81 Beskidzki Dom Maklerski S.A.
11. 09.10.2007 3,30 +9,09 3,60 S —
10. 28.09.2007 10,00 2320 7,68 ) DORADCA
9. 28.09.2007 3,68 +8,70 4,00 TS
8. 28.09.2007 3,75 427 359
7. 27.09.2007 23 12,22 20,19
6. 20.09.2007 5,00 340 4,83
5, 30.08.2007 28,00 +7,14 30,00
4, 30.08.2007 10 +39,90 13,99
3. 30.08.2007 1,39 +475,54 8,00 Gramy dla Clebie
2. 30.08.2007 2,00 +159,00 5,18 We p'ay for you
1. 30.08.2007 0,04 +1.875,00 0,79


http://www.bdm.com.pl/newconnect
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EMUZYKA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=MAKOLAB
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=BLUPREIPO
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=IQP
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=EFICOM
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=LIBERTY
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=LUG
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=TECHPARK2
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=TELESTR
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=SSI
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=POLNOCNR
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=DIVICOM
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=INFOSYS
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=ADVPL
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=MWTRADE
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=AUXILIUM-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=INWESTCNN
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=STARKDEV
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=MERA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=DIGITAL
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=S4E
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=VIAGUARA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=WDMSA-PDA
http://www.inwestycje.pl/gpw/profile_spolek?mode=view_comp&name=VISION

bd

Dom Maklerski BDM S.A.
» Informacja to najcenniejsze z dobr”

MARTIN ZWEIG
http://www.bdm.pl/
http://www.parkiet.com.pl

INTERNET-zrodto informacji

http://www.bankier.pl

http://em.bankier.pl/

http://www.rzeczpospolita.pl/

http://www.pb.pl

http://gielda.onet.pl/

http://biznes.interia.pl/

http://www.gpw.pl/ http://www.wseinternational.eu/

http://www.bdm.pl/anatech Gramy dla Clepie
We play f§ you



bd

Dom Maklerski BDM S.A.
INTERNET-zrodto informagji

http://finance.yahoo.com/
http://www.google.com/finance
http:/ /www.marketwatch.com/
http://www.cbot.com/
http://money.cnn.com/
http://www.bloomberg.com/

Gramy dla CI%ple

www.bdm.pl We play fot°you
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Dom Maklerski BDM S.A.

SERDECZNIE
ZAPRASZAMY

Centrala Bielsko-Biata

POK Katowice

POK Krakéw

POK Warszawa

POK Wroctaw

POK Tychy

POK Jastrzebie Zdroj
POK Kety

POK Lubin

POK Tarnow

POK Krakoéw

Ul. Szlak 67, 31-153 Krakéw
Tel. 0124232221

Email: pokkrakow@bdm.pl

[ |
Warszawa

[ |
Wroctaw

77 n n
..KoTo ice
"L Kakow T

[ |
“Bielsko-Biata _

Gramy dla Clebie

www.bdm.pl We play for you
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